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บทคัดย่อ 

 
 การศึกษาสารนิพนธ์ฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์คือ เพื่อศึกษาถึงสถานการณ์ของภาวะเงินเฟ้อที่
เกิดข้ึนในประเทศไทยในช่วง พ.ศ.2545 – 2553   และปัจจัยใดบ้างที่มีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวของ
อัตราเงินเฟ้อ ซึ่งจะน าไปสู่การเสนอแนะแนวทางในการแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อ โดยจะใช้วิธีการศึกษาเชิง
พรรณา และเชิงปริมาณ  โดยข้อมูลที่ใช้เป็นข้อมูลอนุกรมเวลา(Time Series Data) ในช่วงไตรมาสที่ 1 
ปีพ.ศ.2545 – ไตรมาสที่ 3 ปีพ.ศ.2553 รวมทั้งสิ้น 35 ไตรมาส แบ่งการทดสอบออกเป็น 3 ข้ันตอน 
ดังนี้  
 1.ทดสอบ unit root เพื่อทดสอบความนิ่งของตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม ที่น ามาศึกษา โดย
วิธี Augmented Dickey-Fuller(ADF) 
  2.น าตัวแปรที่ท าการทดสอบ unit root test แล้ว มาพิจารณาดุลยภาพในระยะยาวตามแนวทาง
ของ Engle and Granger 
  3.เมื่อพบว่าแบบจ าลองมีความสัมพันธ์ในระยะยาวแล้ว ใช้วิธี Error Correction Model : ECM  
ค านวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะสั้น  
 จากผลการทดสอบ ปรากฏว่าตัวแปรที่มีผลกระทบต่อการปรับตัวในระยะสั้น กับอัตราเงินเฟ้อ มี
อยู่ 4 ตัวแปร คือ ราคาน้ ามัน ปริมาณเงิน M1 อัตราการว่างงาน และอัตราเงินเฟ้อในช่วงไตรมาสที่ผ่าน
มา ดังนี้ 
 1.ราคาน้ ามัน มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินเฟ้อในทิศทางเดียวกันในระยะสั้นและระยะยาว ตรง
ตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ กล่าวคือ เมื่อราคาน้ ามันปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะมีผลให้อัตราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 3.79 ในทิศทางเดียวกันในระยะสั้น และร้อยละ 5.258 ในทิศทางเดียวกันในระยะยาว ซึ่งมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 95 และในระยะยาวราคาน้ ามันมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันกับอัตราเงินเฟ้อ คือ เมื่อราคาน้ ามันปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะมีผลให้ อัตราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 5.29 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 99 
 



  2.ปริมาณเงิน M1 มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินเฟ้อในทิศทางเดียวกันในระยะสั้นและระยะยาว 
ตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ กล่าวคือ เมื่อปริมาณเงิน M1 ปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะมีผลให้อัตราเงิน
เฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 27.57 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 99 
และในระยะยาวปริมาณเงิน M1 มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงินเฟ้อ คือ เมื่อปริมาณเงิน 
M1 ปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะมีผลให้ อัตราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 22.64 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 95 
  3.อัตราการว่างงาน มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินเฟ้อในทิศทางตรงกันข้ามทั้งในระยะสั้น ตรง
ตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ กล่าวคือ เมื่ออัตราการว่างงานปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลให้อัตราเงินเฟ้อ
ลดลงร้อยละ 2.36 ในทิศทางตรงกันข้าม ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99  
  4.อัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่ผ่านมา มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสปัจจุบันใน
ทิศทางเดียวกันในระยะสั้นและระยะยาว ตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ กล่าวคือ เมื่ออัตราเงินเฟ้อในไตร
มาสที่ผ่านมาปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะมีผลให้อัตราเงินเฟ้อปัจจุบันเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.66 ในทิศทาง
เดียวกันในระยะสั้น ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 99 และในระยะยาวอัตราเงิน
เฟ้อในไตรมาสที่ผ่านมามีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงินเฟ้อปัจจุบัน คือ เมื่ออัตราเงินเฟ้อ
ในไตรมาสที่ผ่านมาปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะมีผลให้ อัตราเงินเฟ้อปัจจุบันเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.42 ใน
ทิศทางเดียวกัน ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 95 
        และเมื่อเกิดภาวะใดๆ ที่ท าให้อัตราเงินเฟ้อในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเข้า
สู่ดุลยภาพของอัตราเงินเฟ้อจะถูกปรับให้ลดลงในแต่ละช่วงเวลาด้วยขนาด -1.262784หรือ ค่าสัมประสิทธิ์
ความเร็วของการปรับตัวของอัตราเงินเฟ้อ เพื่อเข้าสู่ดุลยภาพในระยะยาวมีค่าเท่ากับอัตราเงินเฟ้อ 
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